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Roherto Pereira Costa
distinguido con La Cruz
al Mérito en el Servicio
e la Economia

El Pleno del Consejo General de Colegios
de Economistas ha resuelto otorgar a
nuestro Decano la Cruz al Mérito en el
Servicio de la Economia,
por su labor en aras a la
| mejora de de la
profesion de
Economistas y de su
) organizacion colegial y
£ por su contribucion en
servicio de la
economia.

Avance de formacion

Avanzamos en paginas interiores las
acciones formativas que a dia de hoy
estan programadas hasta final de afno. Se

trata del curso de Cierre fiscal y contable
del ejercicio 2012, que se ofrecera en las 3
sedes del Colegio y de las 22 Jornadas de
Derecho Concursal y Créditos Laborales,
en la sede de Ferrol.
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Exito de participacion en el
VI Encuentro en Galicia de
Profesionales del Derecho
Concursal

Dos centenares de profesionales del &mbito
forense debatieron multitud de cuestiones
relacionadas con su profesion, los pasados
dfas 25y 26 de octubre en Santiago de
Compostela con ocasién del VI Encuentro en
Galicia de Profesionales del Derecho
Concursal, que registré un gran éxito de
participacion.



Editorial

El feudalismo en la Espaia del siglo XXI

| feudalismo, sistema politico predominante en la Europa de la Edad Media, se basaba en la descentralizacion del

poder mediante su difusion, desde la cUspide hacia la base, por nobles de muy distintas denominaciones: marque-

ses, duques, condes, barones, etcétera, que gobernaban sus respectivos territorios. Cuando veian disminuidas sus

rentas o no podian hacer frente al pago de sus deudas, aumentaban, sin rubor alguno, los impuestos a sus vasallos,

sin importarles que estos padeciesen hambre y miseria, todo ello con el justificado fin de no ver menguados los lujos
y el boato que les envolvia a ellos y al resto de su corte. Si comparamos friamente dicha situacién con la Espafna que vivi-
mos, observamos que la Unica diferencia estriba en el hecho de que su poder no deriva de una linea hereditaria sangui-
nea, sino en el voto de los subditos. Probablemente debido a nuestra escasa experiencia democratica, tras siglos y siglos
de monarquias absolutas y regimenes dictatoriales, los ciudadanos nos entregamos al deseo del triunfo, como si de un
partido de futbol se tratase, y hemos consagrado el sistema de alternancia en el poder de esos dos grandes trust politicos,
cuya Unica pretension ha sido siempre perpetuarse en el poder al precio que fuese, comprando el voto de sus subditos sin
gue nunca les preocupase realmente su prosperidad. En las ultimas décadas, han con-
cienciado al pueblo de que lo importante es el enriquecimiento rapido, basado en el
pelotazo y la corrupcién, y han establecido el modelo que debemos seguir, llegando-
nos a convencer de que habiamos alcanzado el Estado del bienestar, aunque este
fuese fomentado en la burbuja inmobiliaria. Y en ese convencimiento, hemos visto
cémo las prebendas y los privilegios han ido aumentando progresivamente, median-
te la multiplicacién de sefiorios en los que colocar a los suyos, incluso usurpando las
cajas de ahorros del pueblo.

Pero el pretendido Estado del bienestar no era méas que un suefio, y ahora nos
encontramos con la dura realidad de que no tenemos estructura productiva, ni tam-
poco know how; hemos gastado mas de lo que podiamos pagary la Unica posibili-
dad de supervivencia es la ayuda de nuestros aliados europeos. ; Qué pensaran estos
del despilfarro de los miles de millones de fondos comunitarios recibidos para mejo-
rar nuestra estructura econémica, destinandolos a obras faradnicas improductivas, o
repartiendo subvenciones como lisonjas a los subditos leales? ; Qué pensaran de los
seis millones de parados sin la formacién adecuada cuando hemos dilapidado el
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Fondo Social Europeo poniéndolo en manos de sindicatos y organizaciones empresariales, que lo han utilizado para su
Unico lucro? Es probable que pese a ello y por propio interés, el resto de Europa nos ayude a corto plazo, pero la historia
nos ensefa que el precio que nuestros aliados impondran seré alto, y no les doleréan las penurias que tengamos que afron-
tar para su pago. Sin embargo, me temo que esa hipotética ayuda no cambie la actitud de nuestros reacios prestamistas,
pues observan gue nuestros sefiores feudales no renuncian a sus prebendas, y solamente son capaces de tratar de demos-
trarles su capacidad de pago mediante el aumento de los impuestos y la reduccion de los servicios prestados a sus ya asfi-
xiados subditos. Por ello no resulta extrafio que, cada vez que se han tomado medidas de esa indole, inmediatamente los
prestamistas incrementen los intereses exigidos.

En la Edad Media, los sefiores solucionaban el problema mandando a sus subditos
a la guerra, reduciendo asf el nimero de bocas a alimentar y la poblacion ociosa, ‘
y eliminando deudas mediante el uso de armas. Afortunadamente estamos en '
el siglo XXI'y nuestros sefiores feudales no tienen suficiente poder para utilizar
esa drastica férmula de eliminacion del paro que nos desangra, con lo que espe-
remos que, o bien ellos recapaciten en su actitud, o bien nosotros les obligue-
mos a ello. Silos prestamistas observasen cémo se reduce el gasto generado
por los sefiores feudales y sus privilegios y cémo se sientan las bases para que,
aungue sea a largo plazo, el pueblo sea capaz de producir y generar riqueza,
probablemente su actitud serfa muy diferente a la actual.

Manuel Pardo Mosquera
Presidene Azljuma del C :/)/c)gz'/) de
* Articulo Publicado en La Voz de Galicia el 13 de agosto de 2012 Economistas de A Corusia /




Roberto Pereira Costa, decano de nuestro
Colegio, distinguido con la Cruz al Mérito

en el Servicio de la Economia

Esta distincion, establecida en el Reglamento de Honores y Distinciones del Consejo General de Colegios de Economistas,
reconoce a las personas que se han significado en el servicio de la economia, contribuyendo a la mejora de la profesion de

Economistas y de su organizacion colegial.

Dicho Reglamento establece el
reconocimiento a aquellas per-
sonas que han contribuido al
desarrollo y buen hacer de las
instituciones colegiales y supra-
colegiales, tal y como es el caso
de Roberto Pereira, el cual
forma parte del Pleno del Con-
sejo General en su condicién de
Decano de nuestro Colegio
ademas de integrarse en su
Comision Permanente desde
febrero de 2008. Asimismo, ha
sido el impulsor y a la postre
Presidente de la Comision de
Economistas Asesores Labora-
les —6rgano especializado del
CGCEE-, creada en enero de
2011.

Por lo que se refiere a nues-
tro Colegio, Roberto Pereira se
encuentra en su tercer manda-
to al frente del mismo —tras
haber renovado la confianza de
los colegiados en las elecciones
celebradas a finales delpasado
ano— cubriendo actualmente
de este modo sunoveno afo al
frente de la institucién colegial.
Anteriormente, en el periodo

2000-2004 desempenid el
cargo de Presidente de la Sede
de Santiago de Compostela.

Meéritos todos ellos que le han
hecho merecedor de esta distin-
cion, Cruz al Mérito en el Ser-
vicio de la Economia, por la
gue todos los que formamos
parte de la familia del Colegio le
gueremos dar nuestra mas sin-
cera enhorabuena.

El acto de entrega de dicha
distincién —que tendra lugar en
el marco del Foro de Economis-
tas 2012-se realizara el proxi-
mo 15 de noviembre, en una
cena de gala que tendra lugar
en el Hotel Intercontinental de
Madrid, sito en el Paseo de la
Castellana, 49, a las 20:00
horas.

Nota: A esta cena podran asis-
tir todos aquellos colegiados
que quieran acompanarle, pre-
via confirmacion antes del 7 de
noviembre al Consejo General
a través del Colegio. El precio
delacenaesde 70 €.

Concesion de Honores del CGCEE

economista - n°97 - 2012 - pagina 3
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Los expertos reunidos en el VI Encuentro en Galicia de
Profesionales del Derecho Concursal hicieron balance de
la reforma de la ley que entré en vigor en enero

Los pasados dias 25 y 26 de octubre se celebré en Santiago de Compostela el VI Encuentro en Galicia de Profe-
sionales del Derecho Concursal, que reunié a dos centenares de profesionales del ambito forense los cuales
tuvieron la ocasion de debatir multitud de cuestiones relacionadas con su actividad, haciendo especial hinca-
pié en el analisis de los primeros 10 meses de vigencia de la Ley 38/2011 de reforma de la Ley Concursal.

Organizado por el Consello Galego de
Colexios de Economistas, con la colabo-
racion del Consello da Avogacia Galego el
encuentro mantuvo el alto nivel de las edi-
ciones precedentes tanto en lo que se
refiere a la participacién como en lo tocante
al nivel de las ponencias, pues no envano a
lolargo de las dos jornadas desfilaron exper-
tos de la talla de Juana Pulgar Ezquerra,
catedratica de Derecho Mercantil de la Uni-
versidad Complutense; Pablo Gonzélez-
Carrerd Fojon, titular del Juzgado Mercantil
numero 1 de A Corufa, juez encargado del
concurso de acreedores de Martinsa-Fade-
sa; Zulema Gento Castro, Magistrada del
Juzgado Mercantil de A Corufa; José M?
Blanco, Magistrado Juez del Juzgado Mer-
cantil n° 3 de Pontevedra; o Fernando Pan-
taledn, catedréatico de Derecho Civil y socio
de Garrigues, entre otros destacados profe-
sionales —mas de una veintena- de la judi-
catura, la universidad o la empresa.

La apertura institucional, cont6 con la pre-
sencia de Roberto Pereira Costa, Presidente
Consello Galego de Colexios de Economis-

Aspecto del salén de actos de la EGAP

Alfonso Rueda departe con Diego
Comendador, Roberto Pereira y Antonio
Platas

Francisco Caamafio en un momento de
su intervencién

=
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tas, Antonio Platas Tasende, Presidente Con-
sello da Avogacia Galega, Diego Comenda-
dor Alonso, Economista y Consejero del
REFOR y Sonia Rodriguez-Campos, directora
da EGAP, los cuales estuvieron acompafnados
por el conselleiro de Presidencia, Alfonso
Rueda, quien reiter6 su apuesta por avanzar
en la digitalizaciéon del ambito judicial y
subrayd la importancia de la formacion en
materia de concursos de acreedores por “la
intensidad de la economia”. La reforma de la
ley, agrego, persigue “normalizar el papel del
concurso™ y que éste no signifique “la muer-
te econdmica” de las empresas. Ademas,
admitié que el aumento de estos casos ha
provocado que crezca también la carga de
trabajo en los juzgados y sefiala a la adminis-
tracion como la responsable de dar el “sopor-
te necesario” para desarrollar el trabajo.

Por su parte, la directora de la EGAP resal-
t6 la trascendencia de este encuentro desde
el punto de vista de los contenidos, debido
a la importancia del concurso en estos
momentos por la situacién econémica.
Ademas, destacd que esta trascendencia no
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Vi

Encuentro en Galicia
del Derecho Concursa|

ASPECTOS CLAVE DEL CONCURSO TRAS LA REF

ORMA

de Profesionales

De izquierda a derecha: Diego Comendador, Sonia Rodriguez-Campos, Alfonso Rueda, Robeto Pereira y Antonio Platas

solo resulta evidente por la seguridad juridi-
ca del trafico mercantil, sino también por la
necesidad de que la economia y el mercado
puedan contar con empresas viables que,
simplemente, precisan de un tratamiento
especifico puntual en un momento de pér-
dida de crédito o incremento de la deuda.
En la segunda de las jornadas, cabe des-

tacar la presencia de Francisco Caamafo
Dominguez, Ex-Ministro de Justicia y Cate-
drético de Derecho Constitucional de la Uni-
versidad de Valencia, quien realizd en su
conferencia un recorrido por la Ley
38/2011, asi como la conferencia de clau-
sura a cargo de Juana Pulgar —toda una
instituciéon en materia forense— que llevo

por titulo ”El convenio con asuncién”.

Ademas, y como viene siendo la ténica
habitual de este tipo de encuentros, todos
los asistentes pudieron disfrutar la noche del
jueves de una cena en las instalaciones del
Auditorio de Galicia, en la que a buen segu-
roy por unas pocas horas se tocaron cues-
tiones ajenas al ambito concursal.

Reseia VI Encuentro Gallego de Profesionales del Derecho Concursal

ENTREVISTA A DIEGO COMENDADOR

Consejero del REFOR. Director-Coordinador del Encuentro

¢Qué lagunas presenta la ley?

El colapso que registra la mayoria de los juzgados hace que los procesos sean demasiado largos. Habrfa que dotarlos

de mas medios, pues esto provoca que mucha gente se retraiga a la hora de presentar un concurso.

¢Las empresas siguen llegando tarde?

Esperan demasiado. Prueba de ello es que mas del 90% de los concursos que se presentan acaban en liquidacion.

Hay que desmitificar este procedimiento y verlo como una herramienta y no como un tanatorio. La ley concursal

= debe entenderse como un hospital en el que las empresas ingresan enfermas, pero la mayo-

. ‘:ﬁi ria salen vivas. Para ello, es basico presentar el concurso a tiempo, aunque los plazos que

no se cumplen y el hecho de que las leyes no traten los créditos publicos con el mismo rase-

ro que los privados provocan reticencias. La realidad es que las empresas solicitan el con-

curso cuando no queda mas remedio o porque un acreedor amenaza con pedirlo.

La reforma buscaba primar los acuerdos extrajudiciales de refinanciacion de deuda.

¢Se halogrado?

No estan funcionando bien. A la vista estan las estadisticas, que indican que en todo el Esta-

do hubo 4.496 concursos hasta junio, un 25% mas que en 2011. De hecho, se rumorea

gue ya se esta barajando la reforma de la reforma. La norma también quiso abaratar cos-

tes, reduciendo los miembros de la administracién concursal de tres a uno, lo que despro-

fesionaliza un poco la actividad, porque hay empresas que requieren de mas de un admi-

nistrador para afrontar el trabajo.

¢Se cumplen los plazos del procedimiento abreviado?

Es un absoluto dislate tal como se legislé. Se imponen unos tiempos que no se van a cum-

plir por la situacién de los juzgados y que obligan al administrador a trabajar a contrarreloj, lo que actta en detri-

mento de la calidad del informe, pues hay procedimientos abreviados con 500 acreedores y con activos importan-

tes. Se impone a un administrador que en 15 dias prepare un inventario que no sirve para nada, porque queda

atascado en el juzgado. Si se reformase la ley, lo primero serfa el procedimiento abreviado.

¢Como evalua el anteproyecto de reforma del Cédigo Penal que permite condenar al administrador por

cohecho o malversacion?

El administrador concursal debe ser honorable y un buen gestor, aunque se puede equivocar. El juez deposita su

confianza en ély es légico que la Justicia caiga con todo su peso.

(€xonomista - n° 97 - 2012 - pagina 5



Resena de actualidad contable

(€xonomista - n° 97 - 2012 - pagina 6

Resena de actualidad contable

CONSULTAS PUBLICADAS EN BOICACN° 90/2012

CONSULTA 1

Reconocimiento y valoracion de un crédito con garantia
hipotecaria cuyo deudor y garante se encuentran declara-
dos en concurso de acreedores

En el caso planteado, ante el cese del deudor en el cumplimiento
de sus obligaciones, se ha procedido a declarar el vencimiento anti-
cipado del préstamo y a requerir de pago al deudor, como paso
previo a la demanda de ejecucion hipotecaria. Posteriormente,
tanto el deudor como el garante hipotecario han sido declarados
en concurso de acreedores. Se considera que la tasacion de los
inmuebles hipotecados cubre el total importe del principal de la
deuday de los intereses, tanto de los remuneratorios como de los
moratorios que pudieran corresponder.

Se inquiere sobre el momento y la forma de determinar por el
acreedor las pérdidas por deterioro que correspondan, asi como
por el reconocimiento de los ingresos por intereses moratorios
devengados desde la fecha en que se declar6 el vencimiento de la
operacion, o si ha de posponerse hasta la ejecucion de la garantia
hipotecaria.

En lo que respecta a la primera cuestion, para determinar el valor
razonable del crédito, a restar del valor en libros para cuantificar
eventuales pérdidas por deterioro, el ICAC recuerda que en la esti-
macion de los flujos de efectivo futuros se deben tener en cuenta
los que podrian resultar por la ejecucion de las garantias recibidas;
por lo que sera preciso estimar el valor de mercado del inmueble
menos los gastos de adjudicacién, impuestos incluidos, y conside-
rar el plazo hasta su adjudicacion y posterior venta, asi como los
gastos incurridos para enajenar el bien.

En cuanto a si procede o no suspender el registro contable de los
intereses moratorios, entiende el ICAC que el acreedor debe conti-
nuar reconociendo el ingreso por intereses y el correspondiente
derecho de cobro, hasta que se llegue a una solucién de convenio
o se declare la apertura de la fase de liquidacién, sin perjuicio de
tener que reconocer, en su caso, pérdidas por deterioro sobre dicho
activo, en aplicaciéon del principio de no compensacion.

Desde la perspectiva del acreedor, la declaracién de concurso no
interrumpe la aplicacion de los principios de empresa en funciona-
miento y devengo. La suspension del devengo de los intereses a
que se refiere el articulo 59 de la Ley Concursal tiene un alcance
estrictamente procesal/concursal, que no surte plenos efectos eco-
némicos hasta que no se apruebe el convenio. Ademas, el citado
precepto exceptua de la suspension de devengo a los créditos con
garantia real, que seran exigibles hasta donde alcance la respecti-
va garantia.

CONSULTA 2

Reconocimiento y valoracién contable de un vertedero de
residuos y las obras de adecuacion del terreno que deban
realizarse en un futuro

Se plantea el caso de una empresa que ha adquirido una instala-
cion de depdsito de residuos integrada por el terreno rustico sobre
el que se realizan los vertidos, la obra civil realizada (en particular,
los muros de contencion) y las oportunas licencias que permiten el
vertido de una determinada cantidad de metros cubicos de escom-
bros. Completada esta cantidad, el propietario tiene la obligacion

de realizar una serie de obras de adecuacion (entre otras, la expla-
nacion y reforestacion del terreno).

Contesta el ICAC gue las licencias se han de reconocer como un
inmovilizado intangible y el terreno y la obra civil se reconoceran
por separado como un inmovilizado material, valorandose dichas
partidas a su coste de adquisicién. Para su posterior amortizacién,
habré que tener en cuenta que la vida Util de estos inmovilizados,
incluido el terreno, esta limitada por el menor del plazo concesio-
nal o el periodo de tiempo en que se tarde en llegar al tope de
metros clbicos de escombros. El método de amortizacion deberfa
basarse en la relacion entre la cantidad de vertidos que se vayan
realizando y el total admitido por la licencia.

En lo que respecta a las obras finales de adecuacién, el ICAC
parece inclinarse por considerar que la obligacion de realizar tales
trabajos va naciendo a medida que se desarrolla la actividad, por
lo que se irfa dotando gradualmente una provision por el valor
actual de la obligacion, con cargo a gastos de explotacién, para lo
gue serfa de aplicacién el mismo criterio que el propuesto para el
cdlculo de la amortizacion del inmovilizado, sin perjuicio de ajustes
a practicar sobre la estimacion del valor actual de las obras.

CONSULTA 3

Resultados eliminados por la venta de activos entre filiales,
al producirse en un ejercicio posterior la venta de la socie-
dad que adquirié dichos activos

Distintas filiales espafolas de un grupo vendieron en ejercicios
anteriores a otra filial radicada en el extranjero una serie de activos
inmovilizados, aflorando en las cuentas individuales de las trans-
mitentes beneficios que fueron eliminados en los estados consoli-
dados. Con posterioridad, se ha enajenado a un tercero la filial
extranjera.

Se pregunta sobre la forma de presentar en la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada el resultado intragrupo a realizar por
la pérdida de control de los activos por parte del grupo.

Considera el ICAC que dicho resultado forma parte del importe
a reconocer en la partida “Resultado por la pérdida de control de
participaciones consolidadas”, y no como un resultado por la ena-
jenacion del inmovilizado. No obstante, si la actividad de la depen-
diente enajenada tiene la consideracion de operacién interrumpi-
da, al representar una linea de negocio o un area geografica
significativa, el resultado pendiente de realizar formaria parte de
los “Resultados del ejercicio procedentes de operaciones interrum-
pidas neto de impuestos”.

CONSULTA 4
Sobre la valoracion de una aportacion no dineraria realiza-
da entre empresas del grupo, desde el punto de vista de la
sociedad adquirente, cuando la sociedad aportante y la
sociedad adquirida estan radicadas en el extranjero
Una sociedad espanola, filial de una compania holandesa, realiza
una ampliacion de capital, suscrita por su matriz, que realiza una
aportaciéon no dineraria consistente en el 99,8% del capital de una
dependiente portuguesa, que cumple con la definicion de nego-
cio.

Se responde que ante la ausencia de unos valores consolidados
obtenidos aplicando los criterios recogidos en el Cédigo de Comer-
cio y sus disposiciones de desarrollo (la filial portuguesa era con-




solidada por su matriz extranjera, pero no por el subgrupo enca-
bezado por la sociedad espafola), se concluye que la sociedad
espafiola debe contabilizar las participaciones recibidas por el valor
en libros antes de realizarse la operacién en las cuentas anuales
individuales de la sociedad holandesa.

CONSULTA 5

Aportacion econémica realizada por una empresa a dos fun-
daciones con las que se ha suscrito un convenio de colabo-
racion empresarial

La Ley 49/2002, de 23 de diciembre establece a estos efectos que
un convenio de colaboraciéon empresarial implica que la empresa,
a cambio de una ayuda econémica para financiar las actividades
gue constituyen el objeto de la fundacion, recibe de ésta el com-
promiso de difundir la participacién de la compafia como colabo-
radora, sin que tal labor de difusién tenga caracter de prestacion
de servicios.

Se plantea la duda de si la empresa debe reflejar un gasto por el
total de la ayuda comprometida en el momento en que se suscribe
el convenio, o si dicho gasto debe periodificarse durante el perio-
do de tiempo en que se produzca la difusion de su caracter de
empresa colaboradora.

En opinién del ICAC, procede solamente la periodificacién cuan-
do se da un equilibrio entre el valor de la ayuda concedida y el equi-
valente al gasto publicitario que reporta la difusion. En otro caso,
nos hallamos ante una donacién, por lo que la empresa debe reco-
nocer el gasto por el total de la ayuda comprometida en el momen-
to en que adquiere la obligacion de su desembolso.

CONSULTA 6

Implicaciones contables de la adquisicion del control de una
sociedad por etapas

Se plantea en primer lugar si la toma de control de una participa-
da, que implica superar a partir de ese momento los limites de la
exencion a la obligacion de consolidar en razén del tamafo, deter-
mina la inmediata obligacién de consolidar. Al respecto, el ICAC
entiende que si, dado que la obligacién impuesta a un grupo de
sociedades de nueva creacion, por toma de control de la dominan-
te sobre la dependiente, no puede diferir de laimpuesta a un grupo
preexistente que toma el control de otra sociedad.

La segunda cuestion se refiere al valor de la inversion en la socie-
dad dependiente, a reflejar en las cuentas anuales individuales de
la sociedad dominante. Aunque en las cuentas anuales consolida-
das la adquisicion por etapas implica la puesta al valor razonable

de la fecha de la toma de control de la participacién minoritaria
previa, en las cuentas individuales se respeta el criterio del coste de
adquisicion, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2.5 de la
NRV 9° del PGC.

CONSULTA 7
Contabilizacion de un contrato para la cesion de uso de la
red de alcantarillado de la ciudad para la instalacion de redes
de telecomunicaciones de fibra 6ptica

Una empresa acuerda con un Ayuntamiento la cesiéon del uso no
exclusivo de la red de alcantarillado, comprometiéndose a realizar
una serie de pagos por diversos conceptos como son la limpieza y
mantenimiento de la red, un porcentaje de los ingresos que obten-
ga anualmente por el alquiler de las fibras y un plus adicional de
caracter anual, asf como la entrega de un nimero determinado de
fibras para uso del Ayuntamiento. Todos los gastos de construc-
cion de las fibras corresponden a la empresa.

Por la cesion de uso del alcantarillado, la empresa debera conta-
bilizar un gasto por arrendamiento operativo. La valoracién y
devengo del citado gasto debe tener en cuenta la operacién en su
conjunto.

Asi, los pagos por limpieza y mantenimiento se incluyen como
mayores cuotas periédicas del arrendamiento. En cuanto a los
pagos contingentes en concepto de porcentaje de ingresos por
alquilery de plus adicional, una vez que se hayan alquilado las fibras
Opticas a terceros, se devengan como mayor gasto por arrenda-
miento a medida en que se incurra en ellos.

Constituye también un gasto por arrendamiento el valor razo-
nable de las fibras a ceder al ayuntamiento, a reconocer desde la
puesta a disposicion del alcantarillado, asi como el correspon-
diente pasivo, que se cancelara a medida que se produzca la
corriente real del ser-
vicio, con abono a la
cuenta de anticipo a
proveedores que se
reconoceria cuando
se remate la cons-
truccion de las fibras,
en la parte que ha de
darse de baja del
inmovilizado cons-
truido, por su cesion
al ayuntamiento.

A

Fernando Ruiz Lamas
Profesor Titular de la Universidade da
Corunia

A\
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Entrevista a Marti Saballs Pons, subdirector del diario Expansion
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“La historia ha demostrado que rebajar
impuestos anima la inversion, el consumo
y a medio plazo la recaudacion”

¢ Marti Saballs Pons naci6 en La Bisbal d’Emporda (Girona) en 1967.
e Licenciado en Ciencias de la Informacién por la Universidad de Navarray MBA
por el IESE, se incorpord a la revista Actualidad Econémica como redactor en

1990.

* En 1992 asumio el cargo de corresponsal en Nueva York de esta revista y del
diario Expansion. Desde mayo de 1997 hasta 2001 fue redactor jefe de

Actualidad Econdmica en Madrid.

- a—
—

sion.
_l * Ha escrito libros como “Historias de un corresponsal econémico”, donde
explica las burbujas que vivié a lo largo de los Gltimos anos como periodista,
y mas recientemente “;Qué hago con mi dinero?”

m— L

—

En nuestro niumero del pasado mes de
abril (Ver O Economista num. 92) reco-
mendamos la lectura de su libro “; Qué
hago con mi dinero?” (Coleccion Alien-
ta). Disculpenos la falta de originalidad
en la pregunta: ;qué podemos hacer
con nuestros ahorros en medio de esta
"tormenta perfecta”?

Todo depende de la edad, su trabajo, el
patrimonio que tengan y el amor al riesgo
gue quieran asumir. Lo ideal es ahorrariun
10% de lo que se ingresa, repartiéndolo
entre depdsitos y —si se arriesga— en renta
variable. Siinvierte en bolsa o en fondos, al
menos haga el esfuerzo de saber muy bien
donde lo hace y no se fie de cualquiera, por
muy amigo que sea. La responsabilidad es
suya. Quien tiene suficiente dinero puede
usarlo para invertir y crear empresas, que
buena falta nos hacen y ayudar a quien lo
necesita —ensefandole a pescar, no dando-
le el pez—. Y gaste. No se arrepentird, ya que
al gastar, crea riqueza a su alrededor.

Defiende usted el valor de la informa-
cion para saber donde invertir o para,
entre otras cosas, evitar situaciones tan

MARTI SABALLS | Subdirector de Expansién

[ A=)

¢ Posteriormente trabajoé en Lisboa en la filial de Recoletos y en Buenos Aires,
donde fue responsable de contenidos del diario El Cronista y la revista Aper-
tura hasta octubre de 2004. Desde esta fecha es subdirector del diario Expan-

penosas como el asunto de las preferen-
tes. En este sentido, hace mas de cua-
renta anos el profesor José Luis Sampe-
dro ya decia: “Es un hecho que el
bachiller sale de las aulas conociendo,
por ejemplo, lo que es la calcopirita,
pero sin haber recibido la menor infor-
macioén sobre lo que es un banco. Y ello

¥ A
Hay que ensefar a los

niios que el dinero no
crece en los arholes, sino
que es fruto del trabajo y
que pedir prestado es muy
peligroso y debe hacerse
con mucha prudencia.”

a pesar de que indudablemente es casi
seguro que el flamante bachiller habra
de recurrir a algan banco durante su
vida, siendo, en cambio, poco probable
que le afecte algo relacionado con la
calcopirita”. ; Cree que seria necesario
incluir la materia de economia en la
ensefnanza secundaria obligatoria?

No solo en secundaria. Los nifios deberian
empezar a saber qué es la hucha. Mi abuela
me daba 5.000 pesetas de vez en cuando y
los ingresaba en una libreta de ahorros. Las

monedas, en cambio, a la hucha. Hay que
ensefar a los ninos que el dinero no crece en
los arboles, sino que es fruto del trabajo y
que pedir prestado es muy peligroso y debe
hacerse con mucha prudencia. Si hubiése-
mos sabido un poco mas de esto, no habri-
amos caido en los errores de los afos locos.

Entrando en el inevitable “tema crisis”,
un 75% de nuestros colegiados encues-
tados para el Barometro Economia del
segundo trimestre de 2012 editado por
nuestro Colegio respondieron que el cre-
cimiento econémico se producira “a lo
largo de 2014” o “no antes de 2015".
¢Cual es su opinion sobre este particular?
Ahora mismo firmo que sea en 2014. Me
niego a hacer prondsticos. Vivimos en un
estado de incertidumbre tal que no sabe-
mos qué ocurrird. Desgraciadamente, esta-
mos en manos de la tecnocracia europea y
de cuatro mandarines que anteponen la
batalla total contra el déficit a costa de cre-
cimiento. Y una cosa no deberia ser incom-
patible con otra. Hay que reducir mas gas-
tos, pero también hay que bajar impuestos.
Sino animamos el consumoy la inversion
solo creceran los exportadores.

¢Qué opinion le merecen los Presupues-
tos para el ano 2013 presentados el
pasado 27 de septiembre por el gobier-
no? ;Pecan de optimismo?

Espero que se cumplan las predicciones
macro por qué si no... Que seis de cada diez



euros se destinen a pagar intereses de la
deuda, pensiones y el subsidio de desem-
pleo es para hacérselo pensar. Se podia
haber sido mucho mas agresivo, por dolo-
roso que fuera, en recortar gastos —incluso
las pensiones medio altos y el subsidio de
desempleo— a cambio de no haber rebaja-
do tanto las inversiones en infraestructuras,
gue son necesarias en cualquier situacion
recesiva como esta.

La famosa Curva de Laffer explica de un
modo sencillo que, a partir de un deter-
minado momento, subir los tributos
lleva a tener menos ingresos y que en
ocasiones, es precisamente con rebajas
fiscales como se recauda mas. ; Esta mas
de acuerdo con el modelo del economis-

¥
Debido a la necesidad de

tener partidos politicos
fuertes en la transicion,
nos hemos convertido en
esclavos de un sistema
perverso, donde nos
gobierna una mayoria de
mediocres”.

ta aleman o con el que esta llevando a
cabo el gobierno aumentando la pre-
sion fiscal?

Estoy totalmente de acuerdo con Laffer. Se
ha comprobado ya que el aumento del IRPF
no esta generando mas ingresos. La histo-
ria ha demostrado —afios ochenta en Esta-
dos Unidos y el Reino Unido— que rebajar
impuestos anima la inversién el consumoy
a medio plazo la recaudacioén. Este gobier-
no tenia la oportunidad de haber estableci-
do una cesta de impuestos mejor de lo que
ha hecho. Por ejemplo, haber aumentado
en enero los indirectos a cambio de no tocar
el IRPF. La gente no deja de consumir por un
uno 6 dos por ciento mas de IVA, sino por-
que su némina decae.

No podemos dejar de preguntarle por
la elecciones al parlament catalan del
préoximo 25 de noviembre ;Se atreve
con un prondéstico?

Imagino que tras las elecciones en Catalu-
fia habra un equilibrio de fuerzas entre las
posiciones independentistas —incluyendo a
CiU-y las que no.

Siguiendo con el tema, ;cuales cree que
serian las consecuencias econémicas
para Espaina y para Cataluiia ante una

¢QUE HAGO

%2 CONMI
= DINERO?:

Marti Saballs Pons con el ministro de Economia, Luis de Guindos

eventual proceso de autodetermina-
cion (o independencia)?

Un desastre para todos en medio de la peor
crisis econémica que padece Europa desde
los afios treinta. Esperemos que se calmen
los 4nimos porque ni Espafia ni Catalunya
necesitan vivir este estado de incertidumbre
y desconfianza.

Dice en su biografia que su escepticis-
mo hacia la clase politica comenzé
cuando de joven trabajaba usted alqui-
lando pedaletas en la Costa Brava y un
importante cargo institucional de
entonces que pasaba sus vacaciones
alli, no quiso pagarle la tarifa completa
del alquiler (500 pesetas la hora) lo que
le obligaba a poner el resto de su bolsi-
llo. {Ha aumentado o descendido su
escepticismo hacia los politicos desde
entonces?

La clase politica deberfa ser menor y mucho
mejor pagada para evitar a los politicos de
carrera. Deberiamos tener un sistema elec-
toral dividido en circunscripciones, al estilo
inglés, donde todos sabemos quién nos
representa. Debido a la necesidad de tener
partidos politicos fuertes en la transicion, nos
hemos convertido en esclavos de un sistema
perverso, donde nos gobierna una mayoria
de mediocres o aprendices de Mesias.

Cambiando de tema, es usted muy acti-
vo a través de las redes sociales como lo
demuestra su blog http://www.expan-
sion.com/blogs/saballs/ o su cuenta en
twitter @marti_saballs. ; Cémo ha cam-
biado su profesion la irrupcién de estas
nuevas tecnologias que permiten, por
ejemplo, que un ciudadano de a pie con
un simple teléfono mévil sea capaz de
dar una noticia?

Espero que al menos ayude a informar
mejor y a dar pistas para saber qué ocurre o
puede ocurrir. El periodismo transita en un
proceso de transformacién continua.

Finalizamos agradeciéndole su amabili-
dad. Desde su posicion como subdirector
del Diario Expansion ;advierte que la
prensa econdémica estd siendo mas
demandada a raiz de la crisis econémica?
La gente quiere saber qué pasay tener res-
puestas a los problemas. Pero, sin duda
alguna, la prensa econémica va mucho
mejor cuando la economfa va bien. Preferi-
mos las buenas a las malas noticias.

Los Buddenbrook, de Thomas
Mann

El Padrino Iy Il de Francis Ford
Coppola

Mediterraneo, de Joan Manuel
Serrat

Arroz a la cazuela al estilo del
Bajo Ampurdan

Nueva York

Londres

Nadar

Winston Churchill

La caida del muro de Berlin el
9 de noviembre de 1989

Entrevista a Marti Saballs Pons, subdirector del diario Expansion
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2* Jornada de Derecho Concursal y

Créditos Laborales

Objetivo

El objetivo de esta jornada es analizar las profundas modificacio-
nes gque ha sufrido la Ley Concursal 22/2003 a través del Real
Decreto Ley 3/2009 y la mas reciente por la Ley 38/2011.

Organiza
Delegacién de Ferrol del Colegio de Economistas de A Corufiay
Universidad de A Coruna

Ferrol, 30 de noviembre 2012

Colabora
llustre Colexio Avogados de Ferrol

Homologa
Registro de Economistas Forenses-Consejo General de Economis-
tas.

La asistencia a estas jornadas computa como 10 horas de forma-
cién continuada.

PROGRAMA

9:00-11:00 h. Juana Pulgar Ezquerra. Catedratico de Derecho Mercantil en la Complutense. Vocal Permanen-
te de la Comision General de Codificacion. Vocal de la Seccion Especial para la reforma concursal. Actual-

mente, Consejera Académica Ashurst LLP-Madrid.

Contenido: Presupuesto objetivo, Instituciones pre y para concursales
Modera: Margarita Orduna Vela. Presidenta de la Delegacion del Colegio de Economistas en Ferrol y profeso-
ra del Departamento de Economia Financiera y Contabilidad de la Universidad de A Corufa.

11:00-12:30 h. Isabel Olmos Parés. Magistrada Sala social del TSXJ

Contenido: Aspectos Laborales del Concurso.

Modera: Nieves Santomé. Decana del llustre Colexio de Avogados de Ferrol.

12:30-14:00 h. Javier Garcia Marrero. Magistrado Mercantil n®5 de Madrid
Contenido: La fase de convenio. Apertura de la fase de convenio, propuesta de convenio y convenio anti-
cipado. La Junta de acreedores, aprobacion, eficacia y cumplimiento del convenio.
Modera: Leopoldo Gémez Alvarez. Director de la Escola de Practica Xuridica del llustre Colexio de Avogados

de Ferrol.

16:00-19:00 h. MESA REDONDA: Antonio Zamorano, Abogado y Administrador Concursal; Diego Comen-
dador Alonso e Isaias Gonzalez Garcia, Economistas y Administradores Concursales
Contenido: Administracion Concursal, la liquidaciéon y el Procedimiento abreviado.
Modera: Vicente Diaz Prieto. Economista asesor de empresas y miembro de la Junta de Gobierno de la Dele-
gacion en Ferrol del Colegio de Economistas de A Corufa.

19:00-21:00 h. M? Teresa Cortizas Gonzalez-Criado. Magistrada del juzgado de lo Penal NUm. 4 de A Coru-

Aa, actual JUEZA decana de A Coruna.

Contenido: Calificacion y responsabilidad penal de los administradores concursales en el ambito

de su actuacion.

Modera: Lucia Boedo Vilabella. Dra. en Economia y profesora del Departamento de Economia Financieray
Contabilidad de la Universidad de A Corufa y coordinadora de las jornadas

Fecha, horario y lugar de celebracion

30 de noviembre 2012, de 9:00 a 14:00y de 16:00 a 19:00 horas

Salén de actos Campus de Esteiro. Ferrol

Matricula
Colegiados y UDC: 50,00 €

Otros participantes: 80,00 €



Cierre fiscal y contable del ejercicio 2012
A Corufa y Santiago, 10 de diciembre 2012

Ferrol, 11 de diciembre 2012

Objetivo

En esta jornada se analizaran los aspectos fundamentales a consi-
derar en el proceso de revision del cierre fiscal y contable del ejer-
cicio, revisando las novedades producidas en el ejercicio 2012 en
ambos ambitos.

Ponente
Marceliano Hernandez del Canto

Abogado. Socio de Caballero-Veldzquez Abogados. Ha sido

docente de la Escuela de Hacienda Publica y del Master de Aseso-
ria Juridica de Empresas de ICADE

Duracion
4 horas lectivas

PROGRAMA

Revision de todas las novedades fiscales y contables habi-

das en el ejercicio 2012:

e Derogacion y régimen transitorio de la libertad de amortizacion
para inversiones efectuadas desde el periodo impositivo 2011:
régimen transitorio.

e Limitacion del importe deducible del fondo de comercio, inclui-
do el generado en operaciones de reorganizacién empresarial,
en 2012y 2013.

e Limitacion del importe deducible del inmovilizado intangible con
vida util indefinida, en 2012 y 2013.

* Novedades en gastos financieros: supuestos en los que no es
deducible y supuestos en los que se limita su deducibilidad.

¢ Novedades en la aplicacién de la exencién a la transmision de
participaciones en entidades no residentes.

¢ Novedades relativas a la compensacién de bases imponibles
negativas.

¢ Medidas de fomento a la produccién de largometrajes: deduc-
cion por inversiones en producciones cinematogréaficas.

¢ Nueva deduccién por creacion de empleo.

Fecha, horario y lugares de celebracion
*Importante: la celebracion en cada una de las sedes del Colegio
esta condicionada a alcanzar un nimero minimo de asistentes.

A Coruna:

10 de diciembre 2012, de 09:00 a 13:00 horas

Sede del Colegio de Economistas. C/ Caballeros, 29-1°.
Santiago:

10 de diciembre 2012, de 16:30 a 20:30 horas

Sede Delegacion Colegio. Avenida de Lugo, 115-bajo.
Ferrol:

11 de diciembre 2012, de 09:00 a 13:00 horas

Sede Delegacién Colegio. C/ Magdalena, 35-37, entlo.

Homologacién

Las horas de formacion de este Curso serdn computadas a efectos
del cumplimiento de los requisitos de formacion obligatoria esta-
blecidos en el Reglamento del TAP del Colegio de Economistas de
A Coruna.

¢ Novedades en la deduccién por gastos de formacién del perso-
nal en el uso de nuevas tecnologias para 2012.

» Modificacién del limite conjunto en 2012y 2013 para la aplica-
cion de deducciones por incentivos a la inversion.

* Nuevo plazo para la aplicacién de deducciones pendientes por
incentivos a la inversion.

¢ Novedades aplicables a los pagos fraccionados del ejercicio 2012:
su base, porcentaje e importe minimo de pago.

* Novedades en el tipo de gravamen aplicable a las micropymes.

Aspectos practicos esenciales para un adecuado cierre fiscal

y contable del ejercicio:

e Correcta determinacion del resultado contable.

e Doctrina administrativa mas relevante (ICAC) habida en el ejercicio.

e Aspectos fundamentales para la adecuada cuantificacion de la
base imponible, con especial atencién a gastos, ingresos, crite-
rios de imputacién temporal, y ajustes valorativos contenidos en
la LIS.

e Doctrina de la DGT mas relevante.

Matricula
Colegiados y personal de sus despachos:
75,00 €

Otros participantes:
120,00 €

Descuento: 10% segunda y sucesivas matriculas

PLAZAS LIMITADAS. RIGUROSO ORDEN DE INSCRIPCION

Formacion
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Publicaciones del Consejo General de Colegios de Economistas

|

El Consejo General de Colegios de Economistas
publica el libro Economistas en el Tiempo

En colaboracion con Aranzadi, Consejo General de Colegios de Economistas ha publicado el libro Economistas
en el Tiempo, que repasa la historia del pensamiento econémico espaiiol en las ultimas décadas, para conme-
morar el 40 aniversario de la institucion supracolegial.

La fecunda labor desarrollada por los Eco-
nomistas espafoles y su contribucion al
conocimiento de la economia y la sociedad
espafolas es analizada en este libro Econo-
mistas en el Tiempo, en el que se recoge el
pensamiento, el testimonio y experiencia de
algunos de los mas destacados protagonis-
tas del tiempo presente.

Partiendo del tiempo pasado, y haciendo
escala en el tiempo reciente —cuando se
consolida la figura del Economista, tanto
académica como profesionalmente en
Espana-—la obra recorre los principales hitos
en la evolucién de la ciencia econémica y de
sus hacedores. La conjugacion de esos tiem-
pos «pasado, reciente y presente», nos per-
mitira ser fieles a aquellos maestros que nos
han ensefado la necesidad de volver siem-
pre la vista atrds, si queremos mejorar nues-
tra vision del presente y del futuro.

La historia econémica oral que se recopi-
la a través de las vivencias de seis grandes
Economistas espafnoles actuales —Sampe-
dro, Barea, Estapé, Varela, Velarde y Tama-
mes— ayuda, desde el lado académico, a
conocer su herencia intelectual y cientifica.
Y, por otra parte, el testimonio de importan-
tes personajes de la vida de la organizacion
profesional «Presidente y ex-Presidentes del
Consejo», nos ha facilitado conocer, desde

el lado profesional, la evolucion en el tiem-
po de los nuevos Economistas. Todo ello ha
permitido ahondar en una figura necesaria
en todos los tiempos, especialmente en los
de crisis, como son los Economistas del
tiempo presente.

En el acto de presentacion del libro, el

Economistas
en el Tiempo

Cuarenta afios de Consejo General

2

JOSE-MARTA CASADD RAIGON

MSIN REUTERS

ARANZAD

e economistas
s e

autor del libro, José Maria Casado Raigén,
Decano del Colegio de Economistas de Cor-
doba, afirmo6 que Economistas en el Tiem-

Valenti Pich, presidente del Consejo General, flanqueado por los autores

0 @ cororisios

@ eoonomisias
@ oot

po no es sino un repaso al papel que han
jugado los Economistas en los distintos
momentos de nuestra historia y sus aporta-
ciones a las distintas doctrinas econémicas.

Por su parte, Valenti Pich, presidente del
Consejo senald que “de la lectura del libro,
especialmente de las entrevistas citadas, se
desprenden valores como proximidad y
protagonismo con los acontecimientos
econémicos y sociales del momento y a la
vez perspectiva e independencia de los ges-
tores politicos, valentia y claridad en sus
mensajes, con independencia de que gus-
tenono”.

Finalmente, José Varea indicd que “el
nuevo desafio de los economista es superar
la situacion en la que nos encontramos y en
la que llevamos ya cinco afios y sequimos sin
ver el final. El principal problema es cémo
recuperar el crecimiento. Necesitamos
reformas estructurales, un plan que conten-
ga objetivos, financiacion y medidas para la
mejora de los mercados. ”

Para adquirir un ejemplar de Economistas
en el Tiempo con precio especial para cole-
giados, 46,40 € (el precio no colegiados es
55,10 €) contactar con:

jose.fernandez@thomsonreuters.com
TIf. 902 444 144 (Aranzadi)

@ BLONOMISTAS

economistas
6 economstas




N
Publicados los nuevos numeros de la revistas
del Consejo General

Han sido publicados los nuevos nimeros de las tres revistas que edita el Consejo General de Colegio de Economistas. Se
trata del duodécimo numero de la Revista Economistas, del séptimo numero de la Revista 3conomi4, y del tercer ejemplar
de la Revista EAFInforma, que cubre la actualidad de los economistas asesores financieros.

La Revista Economistas incluye, entre otros,
un articulo de opinién del Presidente del Con-
sejo General, Valenti Pich, titulado “La situa-
cién econdmica espafolay sus perspectivas
inmediatas”. La actividad del Consejo Gene-
ral, de los Colegios asi como articulo técni-
cos y de opinién completan el sumario.

Por su parte, la revista 3conomi4 analiza
en su dossier central el momento histérico
que vive la Unién Europea en la actualidad.
Recuérdese en este sentido que la introduc-
cion del euro fue el Ultimo peldaio de un
largo proceso de acuerdos monetarios ten-

K" 3 - Sepiembe 2012

¥ EAFlnforma

dentes a complementar la libre circulacién
de bienes y factores productivos con un
marco de estabilidad cambiarfa que se con-
sideraba imprescindible para asegurar un
funcionamiento arménico del mercado
interior europeo.

Por ultimo, Carlos Orduna, presidente de
EAFI indica en la presentacion del tercer
numero de la Revista EAFInforma que se ha
hecho hincapié en la crisis en los mercados
financieros. El contexto econémico actual
hace que se tengan serias dudas sobre el
final de la crisis. Actualmente el gobierno

estad aprobando muchas medidas de indole
fiscal, laboral, financiero,... con objeto de
sentar las bases de un sistema que permita
crecer a medio plazo. Sin embargo, estas
medidas, que estan suponiendo un gran
esfuerzo a los ciudadanos, no generan con-
fianza, ni son —ni mucho menos- suficien-
tes para el efecto econdémico necesario.

Os recordamos que el contenido integro
de estos numeros y de todos los anteriores
se encuentra disponible para su descarga en
la Biblioteca de la Web colegial (Carpeta >
Consejo General).

. Unién Monetaria
a €Cconomia espariola:
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Resena de actualidad fiscal

1. DEL DISPARATE AL DELIRIO EN MATERIA DE
RETRIBUCION DE ADMINISTRADORES Y DIREC-
TIVOS

El titulo que hemos dado a este epigrafe nos parece
decididamente indulgente para lo que se merece la
Resolucion de la DGT de 25 de abril de 2012. La DGT
concede dimensién de doctrina administrativa al
siguiente razonamiento y conclusion: En el caso de
que el administrador de una sociedad ejerza también
la condicién de gerente (circunstancia que concurre
en el 90% de las PYME'S en Espana), como de acuer-
do con la jurisprudencia del TS que deriva de las sen-
tencias de 13 de noviembre de 2008 (caso Mahou)
no es posible apreciar la dualidad de relaciones —mer-
cantil y laboral especial- sino que la mercantil preva-
lece sobre la laboral especial, de modo que las fun-
ciones de gerencia quedan absorbidas por las de
administrador, en el caso de que en los estatutos
sociales figure que el ejercicio del cargo de
administrador es gratuito, la retribucion que la
sociedad le abone no sélo no constituye gasto
deducible para la entidad pagadora, sino que
fiscalmente tiene la condicion de liberalidad, o
sea, de donacién, para el perceptor. Para la DGT,
en definitiva, la mencion estatutaria relativa al carac-
ter gratuito del cargo del administrador se traduce
en gue, aunque éste perciba ingresos en virtud de
sus funciones de gerencia o direccion, éstos sean
considerados, para la entidad y para el perceptor,
como donativos.

Como al comentario y critica del tratamiento fis-
cal de las retribuciones de los administradores y de
los socios trabajadores tras la “Nota” 1/2012 de la
AEAT ya le hemos dedicado monograficamente el
numero 93 de esta Revista, digamos ahora que esta
delirante doctrina de la DGT es juridicamente insos-
tenible. Y lo es en virtud del mandato, ademas de
larazény del sentido comun, del art. 16 de la LIS,
norma imperativa de valoracion que exige que las
relaciones vinculadas (y sabemos que lo son las rela-
ciones econdémicas entre los administradores y la
sociedad) se valoren a efectos fiscales a valores de
mercado. En consecuencia, lo quiera o no la
Direccion General de Tributos, el imperativo
del art. 16 LIS exige que constituyan ingresos
(rentas del trabajo o de la actividad profesio-
nal) para el administrador o gerente de la
sociedad al menos el valor de mercado de sus
servicios prestados, y que constituya gasto fis-
calmente deducible para la sociedad el mismo
valor. Por consiguiente, en el supuesto de que, por
respetar el dislate de la citada Resolucién DGT de
25 de abril de 2012, el gerente que ostentase la con-
dicién de administrador (figurando el cargo como
gratuito en los estatutos sociales) y la sociedad tra-
tasen su retribucién como una liberalidad, o sea,
como un donativo, una eventual inspeccién de la
AEAT deberia practicar el ajuste (bilateral, por
supuesto) correspondiente, considerando gasto
deducible para la empresa el valor de real o de mer-
cado de los servicios prestados y responsabilidades
asumidas por el gerente.

Es mas, salvo por la parte de la renta que no se
corresponda con el porcentaje de participacién en
la entidad (cuando el diferencial es favorable a la
sociedad), ni siquiera el apartado 8 del citado
art. 16 —ajuste secundario- permite tratar fis-
calmente como una donacién la diferencia
entre el valor real o de mercado de aquellos
servicios y responsabilidades y los importes
realmente cobrados. En tales circunstancias,
cuando el gerente-administrador sea a su vez socio,
aquella diferencia tendra, en la proporcion que
corresponda al porcentaje de participacién en la
entidad, la consideracion de participacién en los
beneficios de la entidad si tal diferencia fuese a
favor del socio, o, con carécter general, de aporta-
ciones del socio a los fondos propios si la diferencia
fuese a favor de la entidad.

2. PRESTEMOS ESPECIAL ATENCION A LA
NUEVA OBLIGACION DE DECLARAR LAS CUEN-
TAS, VALORES Y BIENES SITUADOS EN EL
EXTRANJERO

El pasado 27 de julio el Gobierno remitié a las Cor-
tes Generales el llamado “Proyecto de Ley de inten-
sificacion de las actuaciones en la prevencion y lucha
contra el fraude", aprobado la vispera en Consejo
de Ministros.

La norma fija la obligatoriedad para todos los con-
tribuyentes de suministrar informacién sobre cuen-
tas y valores situados en el extranjero de los que sean
titulares, beneficiarios o figuren como autorizados.
Se incluyen todo tipo de titulos, activos y cuentas en
entidades financieras, asi como valores o seguros de
vida. También afecta a bienes inmuebles. Esto Ulti-
mo es una novedad respecto al Anteproyecto de Ley
que estudié el Gobierno en abril.

El incumplimiento de esta nueva obligacion de
informacién llevara aparejado un régimen sanciona-
dor propio a razén de 5.000 euros por cada dato o
conjunto de datos omitidos, con un minimo de
10.000 euros. Ademas, las rentas descubiertas que
no hayan sido declaradas se imputaran al ultimo
periodo impositivo de entre los no prescritos en el
caso de que sean descubiertas por la Inspeccion.

Pues bien, el texto del nuevo Proyecto de Ley
merece consideraciones como las siguientes:

La justificacion de la novedad normativa es
obvia: habida cuenta la opcion de regularizar
los activos ocultos/no declarados mediante
la presentacion de una “declaracién especial”
con un coste del 10% (la mal llamada amnis-
tia fiscal, a la cual hemos dedicado el niume-
ro anterior de esta Revista), quienes no se
acojan a la misma ya no podran hacer valer la
prescripcion aunque pudiesen demostrar que
los activos ocultos/no declarados fueron
obtenidos en ejercicios prescritos.

En efecto, hasta ahora a los titulares de cuentas,
depositos, bienes, etc. ocultos les bastaba probar
que fueron adquiridos en ejercicios fiscalmente pres-
critos en Espafa para que la AEAT (ni tampoco los
juzgados de lo penal, en este caso cuando en lugar
de cuatro hubiesen transcurrido cinco afos) no
pudiese regularizar tal situacion. A partir de la nueva
obligacién de declarar los bienes y derechos situa-
dos en el extranjero, aquellos que no sean declara-
dos por el titular y fuesen descubiertos por la Admi-
nistracion tendran la consideracion (a efectos fiscales
y, en su caso, penales) de ganancias no justificadas
de patrimonio (o de bienes o derechos no declara-
dos, si se tratase de una sociedad), integrandose en
la base imponible general e imputandose al mas anti-
guo de los ejercicios no prescritos (nuevo art. 39.2°
LIRPF).

Naturalmente, la novedad normativa que esta-
mos comentando viene a firmar el certificado de
defuncion de la prescripcion en materia tributaria,
lo cual constituye, como el TS se ha encargado de
repetir unay otra vez (v.gr. SSTS de 2 diciembre 1974
y 26 julio 1983), un grave atentado a la seguridad
juridica.

Nos parece especialmente grave esta vulne-
racion de la seguridad juridica habida cuenta
que podrian ser consideradas ganancias no jus-
tificadas de patrimonio, al menos de acuerdo
con la redaccion del Proyecto de Ley que se ha
publicado en el momento en que se redactan
estas lineas, los bienes y derechos situados en
el extranjero que no han sido incluidos en la
nueva declaracion informativa, pero que fue-
ron bienes y derechos por los que el titular ya
tributo en Espaiia en su dia. Con el texto del Pro-
yecto de Ley en la mano, aunque los bienes y
derechos situados en el extranjero descubier-
tos por la Administracion (por no haber sido

declarados en cumplimiento de la nueva obli-
gacion de la que venimos hablando) hubiesen
sido adquiridos con rentas que hubiesen sido
declaradas fiscalmente en Espaia (p.ej. ingre-
sando el correspondiente IRPF, IS o ISD), tendri-
an la consideracion de ganancia no justificada
de patrimonio, sin que ni siquiera en estas cir-
cunstancias el hecho de haber tributado en su
dia o la prescripcion permitan evitarlo.

Tal como ha quedado la redaccion de lo que ya es
Proyecto de Ley, parece a todas luces desproporcio-
nado. En la medida en que deberan de ser declara-
dos todos, indiscriminadamente, los depdsitos,
cuentas, fondos, valores, inmuebles, etc. situados en
el extranjero, estaran obligados a hacerlo desde los
alumnos ERASMUS y los becarios de las Fundaciones
Barrié y Ortega que financian la estancia de jévenes
en USA, hasta los emigrantes retornados que a buen
seguro, con saldo positivo 0 no, no han cancelado la
cuenta de la que eran titulares en el pais donde han
trabajado, cualquiera que sea la fecha de su regreso
a Espafa. Pero es que ya no sélo la obligacién es des-
proporcionada, sino que lo es mas la sancion de
5.000 euros por dato que se oculte, con un minimo
de 10.000 euros. En otras palabras, cada ciudada-
no que se olvide de (o no consiga recordar)
declarar una cuenta que tiene abierta en el
extranjero, incluso sin saldo o con un saldo
insignificante, sera objeto de una sancién mini-
ma de 10.000 euros.

Pero ademas de desproporcionado el régimen
sancionador establecido (asi se deduce de la Sen-
tencia de 12 de julio de 2001, Tate & Lule, T-202/98,
204/98 y 207/98, del Tribunal General de la Union
Europea, que exige que en la cuantificacion de la
sancién se pondere en todo caso la gravedad intrin-
seca del tipo de infraccion), vulnera el imperati-
vo jurisprudencial comunitario en virtud del
cual son exigencias de validez de todo régimen
sancionador la igualdad comparativa -no dis-
criminacion- y el caracter meramente disuaso-
rio y proporcionado de las sanciones, circuns-
tancias que no concurren no sélo cuando se impone
una sancién de 10.000 euros a quien ha olvidado
declarar una cuenta sin saldo o con saldo minimo,
sino especialmente cuando la misma sancion de
10.000 euros se impone a quien deliberadamente
no declara un depésito millonario situado en el
extranjero. Dificilmente podra admitirse que unoy
otro ejemplo respetan los citados principios de
“caracter meramente disuasorio” y, sobre todo,
“igualdad comparativa” que desde la perspectiva
del ordenamiento comunitario impone del Tribunal
General.

Es mas, la obligacion de declarar las cuentas afec-
ta no solo a los titulares sino también a los autoriza-
dos. Asi, a titulo de ejemplo, quienes hayan sido
apoderados o hayan ostentado responsabilida-
des en empresas con actividad fuera de Espana
(todos ellos frecuentemente autorizados en la
ficha bancaria), cualquiera que haya sido la
fecha, tienen la obligacion de declarar ahora
(recordemos que bajo una sancién minima de
5.000 euros por dato que se oculte, con un mini-
mo de 10.000) las cuentas, titulos, valores, etc.
situados en el extranjero, aunque no sean titu-
lares ni tengan saldo.

3. NOVEDADES EN MATERIA DE COMPROBA-
CION DE VALORES Y TASACIONES HIPOTECA-
RIAS

Decfamos hace ya unos afios en esta misma Revista
-y suscribimos ahora punto por punto- lo siguiente:

“En los ultimos meses estamos asistiendo a un alu-
vion de comprobaciones de valores que a algunos
les ha cogido por sorpresa. Nos estamos refirien-
do a un modus operandi, tanto de la AEAT como
de la Xunta de Galicia, en virtud del cual revisan



los supuestos valores reales —valores de mercado—
declarados por el contribuyente, sin mas apoyo
que la remisidn expresa por parte de la Adminis-
tracion actuante al valor dado por empresas tasa-
doras a efectos de la correspondiente garantia
hipotecaria.

Atras parecen haber quedado las valora-
ciones individualizadas de bienes o dere-
chos, aquéllas para cuya validez era exigible
que el funcionario tasador tuviese la “titula-
cion adecuada a la naturaleza de los bienes
a valorar”, para cuya validez era exigible
también que ponderase las caracteristicas
concretas del bien o derecho a valorar (ubi-
cacién, materiales de construccion utiliza-
dos, eventuales servidumbres, antigiiedad,
etc. etc.) y era exigible, en fin, que el tasador
se desplazase fisicamente al bien o derecho
que debia de valorar. En su lugar parece
haberse instalado el criterio administrativo
de remitir la determinacion del valor de mer-
cado de un bien o derecho, sin mas, al valor
fijado por la empresa tasadora contratada
por el Banco o por la Compania de seguros a
los efectos tanto de concesion de préstamos
con garantia hipotecaria como de pélizas de
contratos de seguro.

Como quiera que hemos vivido hasta hace un
lustro un ciclo de cierta bonanza econémica, la
cual permitia tanto a las entidades de crédito
como a las aseguradoras consentir valoraciones
“infladas” a efectos de garantia y de contratacion
de polizas de sequro, la sorpresa de tantos contri-
buyentes -y las consecuencias fiscales ahora deri-
vadas de la misma- es mayuscula al tropezar con
Sus propios actos.

Pues bien, ¢se ajusta a Derecho tal modo de
proceder de la Administracion?

En primer lugar, hay que decir que el descrito
modo de actuar de las Administraciones tributa-
rias si es correcto. La sustitucion de las valoracio-
nes concretas e individualizadas de bienes o dere-
chos por un sistema que podriamos llamar de
“valoracion objetiva” fue una de las novedades
que la Ley 36/2006 (también llamada de preven-
cion y lucha contra el fraude fiscal) introdujo en la
LGT. Desde entonces, el articulo 57 de la LGT dice
que el valor de rentas, productos, bienes y demas
elementos de la obligacion tributaria podra ser
comprobado por la Administracion mediante no
solo el dictamen de peritos de ésta, sino a través
del valor asignado para la tasacion de las fincas
hipotecadas [apartado g)], a través del valor asig-
nado a los bienes en las pdlizas de contratos de
sequro [apartado f)] o a través, por ejemplo, de los
valores que figuren en los registros oficiales de
caracter fiscal. Consiguientemente, en linea de
principio, el valor adoptado por la Adminis-
tracion en los expedientes de comprobacion
por haberlo tomado de la tasacion a efectos
de garantia hipotecaria o de contratacion de
un seguro debe de tenerse por correctamen-
te calculado. Dicho valor, asi determinado, no
admite reproches desde un punto de vista
formal.

Ahora bien, en relacién con tal modo de pro-
ceder de la Administracion si debemos de hacer
las dos siguientes observaciones:

En primer lugar, que el valor que la Adminis-
tracion puede tomar como “valor comprobado”
es el determinado por la empresa tasadora como
valor real, esto es, como valor de mercado del
bien o derecho que se trata de gravar. El valor
de revision es, pues, el que la empresa tasa-
dora considera como valor de mercado a
efectos de constituir la hipoteca, la prenda
o la poliza del seguro, pero nunca el valor
llamado de “responsabilidad” (significativa-
mente superior al anterior, incluso), que también

se recoge en la escritura para el caso de impago
y consiguiente ejecucion hipotecaria o pignorati-
cia. No debe de confundir la Administracion,
pues, entre valor de mercado determinado por
la empresa tasadora (el cual ya sabemos que en
los ultimos tiempos ha venido superando con cre-
ces el verdadero precio de los bienes, concreta-
mente en el caso de inmuebles) y valor a efectos
de responsabilidad, consignado en las escrituras
de constitucion de garantia por imperativo de la
legislacion hipotecaria.

En segundo término, que aunque la Adminis-
tracion legitimamente pueda echar mano de los
valores cuantificados por las empresas tasadoras,
el contribuyente puede, como no podia ser
menos, combatir dichos valores cuando crea —o
sepa, en muchos casos— que el valor de tasacion
supera al verdadero valor/precio de mercado del
bien o derecho gravado. La via de impugnacion
es la tasacion pericial contradictoria (art. 135
LGT), que ademas surte efecto suspensivo sin
necesidad de aportar garantia.

Y tengamos en cuenta también la siguiente cir-
cunstancia: a partir del momento en que el con-
tribuyente promueve un expediente de tasacion
pericial contradictoria, la Administracién ya no
puede seguir invocando el valor de tasacion deter-
minado a efectos hipotecarios o aseguradores.
Una vez iniciada la via de impugnacion, la
Administracion necesita una peritacion con-
creta e individualizada, firmada por un facul-
tativo “con titulacion adecuada a la natura-
leza de los bienes a valorar”, viéndose
obligada por imperativo del apartado 2° del
art. 135 LGT a prescindir del sistema que
hemos llamado de valoracion “objetiva”.
Desaparece, pues, del escenario fiscal la cifra
que resultaba de la valoracion realizada por
la tasadora del Banco o de la Compania de
Seguros, y recae en la Administracion la obli-
gacion de elaborar una tasacion ad hoc, sien-
do el valor determinado en ésta el [lamado
“valor comprobado por la Administracion”,
el cual viene a sustituir al primero”.

Pues bien, cuanto hemos escrito entonces y
reproducido ahora, es mas verdad que nunca
tras la sentencia del TS de 7 de diciembre de
2011.

Si bien durante los anos 2009 a 2011 ciertos Tri-
bunales Superiores de Justicia (por ejemplo, el de
Galicia -v.gr. sentencias de 10 de marzo, 21 de abril
y 11 de noviembre de 2010, y de 26 de diciembre de
2011-y el de Andalucia —v.gr. sentencia de 3 de
noviembre de 2011-) defendieron la tesis en virtud
de la cual la tasacién hipotecaria no redne, por si
sola, las exigencias de suficiente motivacion a efec-
tos fiscales del valor real de un bien o derecho, esta
doctrina jurisprudencial tiene que declinar ante la
sentencia del TS, dictada en recurso de casacién en
interés de ley, de 7 de diciembre de 2011, que viene
a rubricar cuanto nosotros deciamos en nuestro
anejo comentario, esto es, que el valor de tasacién a
efectos hipotecarios (como también aseguradores)
es una referencia suficiente per se para ser utilizado
por la Administracién como valor comprobado, sin
necesidad de que vaya acompafado de ninguna otra
motivacion adicional.

4. CORTA VIDA AL DERECHO DE LOS ACCIONIS-
TAS MINORITARIOS A EXIGIR EL REPARTO DE
DIVIDENDOS

Tal como comentamos desde estas mismas paginas
de O Economista, el Real Decreto-ley 9/2012, de 16
de marzo, introdujo novedades relevantes en la Ley
de Sociedades de Capital. Una de dichas novedades
estribaba en el derecho de separacién a favor de los
socios minoritarios si en cualquier ejercicio social (a
partir del quinto desde la inscripcién de la sociedad

en el Registro Mercantil) no se repartia, como mini-
mo, un tercio de los beneficios propios de la explo-
tacion del objeto social legalmente repartibles. Ello
suponia que, si la Junta General declinaba autorizar
el reparto de dividendos, el socio minoritario podria
salir de la sociedad y recuperar el valor de su inver-
sion conforme al procedimiento previsto en la ley (en
particular, su participacién en el capital social serfa
satisfecha a valor razonable).

Este derecho individual de separacion del socio
cambiaba radicalmente la posicién del socio minori-
tario ante una politica (que no compartiera) de rein-
version de beneficios, ya que, hasta aguel momen-
to, la jurisprudencia venia entendiendo que, salvo en
casos de abuso, la junta podia decidir libremente la
aplicacién del resultado de la forma que estimase
mas conveniente.

Sobre la base de los multiples problemas que
la configuracion juridica del derecho de sepa-
racion del accionista estaba llamado a causar
[en estas paginas hemos hecho referencia a
algunos tales como los siguientes: a) Haber uti-
lizado el término “beneficios de explotacion”,
lo que en principio podria ser interpretado de
forma que se excluiria el reparto de dividendos
sobre los beneficios que tuvieran naturaleza
extraordinaria; b) La expresion “legalmente
repartibles” no nos parecia afortunada porque
augurabamos que daria lugar a maniobras de
las mayorias para modificar los estatutos socia-
les con el fin de ampliar las reservas estatuta-
rias y, por esta via (fraudulenta), impedir el
reparto de dividendos; c¢) Tomar como limite
para el reparto de beneficios solo las restriccio-
nes legales podria obligar a repartir dividen-
dos incluso en el caso de que la sociedad se
encontrase en una situacion econémica delica-
da, por ejemplo muy endeudada, ya que el pre-
cepto no contemplaba la deuda a largo plazo
para permitir la distribucion de dividendos; d)
Faltaba de solucion por parte del legislador al
supuesto de que no existiese la tesoreria pre-
cisa para poder abonar el dividendo -asi ocu-
rriria, por ejemplo, cuando el beneficio se
encontrase en cuentas de clientes o de existen-
cias-], se ha suspendido la aplicacion del cita-
do derecho.

En efecto, el Real Decreto-Ley 9/2012 establece
para las sociedades de capital no cotizadas, la sus-
pensién tanto de la aplicacion del derecho de sepa-
racién del socio en los casos de no reparto de
dividendos como del nuevo régimen legal de con-
vocatoria de junta, y, para las sociedades cotizadas,
el restablecimiento de los blindajes estatutarios de
voto y la modificacién del régimen de las ofertas
publicas de adquisicion (“OPAs") en circunstancias
extraordinarias.

Miguel Caamafio
Catedrdtico de Derecho Financiero y
Tributario. Abogado
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Renovacion de las listas del Turno de Actuacion
Profesional (TAP)

Como cada afno el Colegio actualizard en estas fechas las listas del Turno de Actuacion Profesional (TAP) que
seran remitidas a Juzgados, Tribunales y otras entidades publicas (Registro Mercantil, Conselleria de Facen-
da,...), ademas de servir para atender las peticiones particulares que puedan dirigirse directamente al Colegio.

Con este motivo los colegiados interesados en causar alta o renovar su pertenencia al TAP deberan acreditar
ante el Colegio lo siguiente:

Turno de actuacion profesional

eColegiados que deseen incorporarse a las listas:
solicitud de acceso y acreditacion de la documentacion correspondiente en cada caso.

¢ Colegiados ya incluidos anteriormente:
Acreditacion del cumplimiento del requisito de formaciéon continuada, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 23 del Reglamento del TAP:
a) Para la lista de Economistas: 8 horas.
b) Para la lista de Auditores Oficiales de Cuentas: las horas minimas de formacién requeridas por el
ICAC y el Registro de economistas Auditores (REA).

¢) Para la lista de Administradores Concursales: 20 horas.

Igualmente debera comunicarse -a través del formulario de solicitud de TAP- cualquier modificacion de datos
o de pertenencia a listas.

¢ Lista de peritos terceros para Tasacion Pericial Contradictoria de ambito estatal.

Esta lista se enviara al Consejo General de Economistas para su remision a la AEAT, a efectos del cumpli-
miento de la Ley 58/2003 General Tributaria

¢ Lista de peritos terceros para Tasacion Pericial Contradictoria para la Delegacion de la AEAT de
A Coruha

Las sociedades inscritas en el Registro de Sociedades Profesionales del Colegio podran incorporarse

a las listas en las mismas condiciones que los colegiados.

Plazo: antes del 30 de noviembre de acuerdo con lo establecido en el articulo 9 del Reglamento del TAP.

Todos los formularios estan disponibles en la web del Colegio

www.economistascoruna.org

NOTA: Si no desea seguir recibiendo esta publicacion notifiquelo a la Secretaria del Colegio de Economistas
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